 《证券法》系列宣传（二）
新《证券法》设立投资者保护专章

2019年12月28日新修订的《证券法》2019年12月28日，全国人大常委会对《证券法》进行修订。本次修订内容很多，其中新增了“投资者保护”一章，共8条。该章将近年来投资者保护的制度建设和经验做法上升为国家法律，将更加有力地保护广大投资者的合法权益。
· 投资者适当性管理地位大幅提升——证券公司、投资者应遵守规定，履行义务，“合作双赢”
专章要求：证券公司需充分了解投资者的基本情况及资产、知识经验、专业能力等信息，充分揭示风险，销售提供匹配的证券、服务。投资者需支持配合，提供真实信息。投资者分为普通投资者和专业投资者两类，普通投资者与证券公司发生纠纷，举证责任在证券公司一方。在《证券法》中写入适当性管理，充分体现国家对这一重要基础性工作的重视，将有助于证券市场的长远发展。
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· 投资者保护机构的功能凸显——征求投票权、调解、诉讼、先行赔付，“一样不落”

目前，中证中小投资者服务中心已在匹凸匹、康达新材、顺灏股份等案件的支持诉讼中发挥积极作用，并已在全国各地设立调解工作室；证券投资者保护基金作为基金管理人，推动了万福生科案、海联讯案先行赔付的顺利开展。《证券法》对投保机构职能作出规定，将更好地发挥其作用。
·  中国特色中国版“集团诉讼”推出，投资者索赔更加方便快捷
专章规定，投资者提起虚假陈述等证券民事赔偿诉讼，可能存在有相同诉求请求的其他众多投资者的，人民法院可以发出公告，说明该诉讼请求的案件情况，通知投资者在一定期间内向人民法院登记。人民法院作出的判决、裁定对参加登记的投资者发生效力。以往，投资者受到侵害，只有起诉方能获得赔偿。中国版“集团诉讼”该规定推出后，投资者只要登记即可“搭便车”获赔，维权索赔所需时间精力和成本大大减少。
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专章还在现金分红、公司债券持有人会议等进一步完善了投资者保护的规定。


征集投票权


公开请求上市公司股东委托其出席股东大会，并代为行使提案权、表决权。


调解


投资者与发行人、证券公司等发生纠纷，可以向投保机构申请调解，其中普通投资者与证券公司发生纠纷，证券公司不得拒绝普通投资者的调解请求。


投保机构对损害投资者利益的行为，可以依法支持投资者向人民法院起诉；可以为公司的利益以自己的名义向人民法院起诉；也可以作为代表人参加诉讼。


诉讼


发行人的控股股东、实际控制人、相关的证券公司、证券服务机构可以委托投保机构，就赔偿事宜与投资者达成协议，予以先行赔付。


先行赔付













证券公司（了解客户，销售适当的产品）



投资者
（配合管理，提供真实信息）
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